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У статті досліджено підходи до трактування економічної сутності поняття 

«ліквідність» та «платоспроможність підприємства». Наведено методики 

аналізу ліквідності та платоспроможності. Визначено і проаналізовано 

показники, що лежать в основі діагностики ліквідності та 

платоспроможності.  

Ключові слова: ліквідність, платоспроможність, фінансовий стан 

підприємства, фінансова стійкість, показники ліквідності та 

платоспроможності. 

Поява значної кількості підприємств, заснованих на приватних формах 

власності, недосконала система оподаткування, розрахунків та кредитування, 

певний розвиток ринкової інфраструктури у сфері фінансово-кредитних 

відносин – усе це вимагає від суб’єктів господарювання вміння грамотно 

оцінювати фінансовий стан свого підприємства. Одними з головних критеріїв 

оцінки фінансового стану підприємства в умовах ринкових відносин, від яких 

залежить саме його існування, є показники ліквідності та платоспроможності. 

Теоретичні основи сутності та методики оцінки ліквідності та 

платоспроможності підприємства вивчали вчені-економісти В. Бугай [3], І. 

Бланк, М. Білик, В. Вовк [3], Н. Давиденко [5], Н. Тиницька [6], Г. Савицька [7], 

В. Готра [4], Є. Носова, В. Ковальов та ін. 

Більшість економістів пов’язують платоспроможність підприємства зі 

здатністю сплачувати за зобов’язаннями. Так, наприклад, Н. Давиденко під 

платоспроможністю розуміє наявність у підприємства грошових коштів та їх 

еквівалентів, достатніх для розрахунків за кредиторською заборгованістю, що 

потребує негайного погашення [5], В. Вовк під досліджуваним поняттям 

розглядає достатність ліквідних активів для погашення в будь-який момент усіх 

короткотермінових зобов’язань перед кредиторами [3]. З іншого боку, В. 

Іващенко і М. Болюх вважають платоспроможність найважливішим 

показником, який характеризує фінансовий стан підприємства. 

Також у працях науковців існують різні підходи до трактування поняття 

ліквідності. Так, наприклад, Н.М. Давиденко визначив, що ліквідність 

характеризує механізм перетворення фінансових або матеріальних активів у 

грошові кошти з метою своєчасного виконання зобов'язань. 

В.М. Вовк розуміє під ліквідністю здатність активу до швидкого 

перетворення на грошові кошти. А.П. Дорошенко визначає, що ліквідність 

характеризує спроможність суб'єкта господарювання проводити розрахунки за 

своїми зобов'язаннями як за рахунок наявних грошових коштів, так і за рахунок 

грошових коштів, отриманих від реалізації окремих елементів майна 



підприємства. 

Узагальнюючи вище зазначене, під ліквідністю варто розуміти 

спроможність підприємства швидко реалізувати активи й одержувати гроші для 

оплати зобов'язань, тобто це співвідношення величини ліквідних активів і 

поточної заборгованості. Платоспроможність підприємства – це його здатність 

вчасно і в достатніх обсягах розраховуватись за зобов'язаннями. 

Відповідно, можна зробити висновок, що платоспроможність залежить від 

ліквідності підприємства, тобто чим більш ліквідним є баланс, тим вищий 

рівень платоспроможності має підприємство. 

Платоспроможність і ліквідність є термінами, що стосуються стану 

фінансового здоров'я підприємства, але з деякими помітними відмінностями. 

Платоспроможність означає здатність підприємства виконувати свої 

довгострокові фінансові зобов'язання. Ліквідність - це здатність підприємства 

сплачувати короткострокові зобов'язання; термін також відноситься до його 

здатності швидко продавати активи для залучення готівки. 

Платоспроможна компанія - це компанія, яка має позитивний чистий 

капітал і кероване боргове навантаження. З іншого боку, компанія з достатньою 

ліквідністю може мати достатньо коштів для оплати своїх рахунків. 

Платоспроможність і ліквідність однаково важливі, і здорові компанії є 

одночасно платоспроможними і мають достатню ліквідність. 

Для вимірювання ліквідності та платоспроможності компанії 

використовують ряд фінансових коефіцієнтів. Ключовим показником, який 

використовується для оцінки здатності підприємства задовольнити свої боргові 

та інші зобов'язання, є коефіцієнт платоспроможності, який вказує на те, чи 

достатньо грошових коштів компанії для покриття короткострокових та 

довгострокових зобов'язань. Чим нижче коефіцієнт платоспроможності 

компанії, тим більша ймовірність того, що він не виконає свої боргові 

зобов'язання. 

Значення та динаміка коефіцієнтів платоспроможності цікавить як 

внутрішніх, так і зовнішніх користувачів аналітичної інформації.  

Зокрема:  

– постачальників – коефіцієнт абсолютної ліквідності;  

– банківські установи – коефіцієнт термінової ліквідності;  

– покупців та акціонерів – коефіцієнт загальної ліквідності. 

Показники, які не мають нормативного значення, розраховуються 

аналітиками за потребою, оптимальні значення визначають індивідуально для 

кожного підприємства та свідчать про частку певного виду поточних активів у 

покритті зобов’язань. Враховуючи ступінь ліквідності оборотних активів, 

фінансовий стан підприємства може бути оцінений як на дату складання 

звітності, так і на довгострокову перспективу та короткострокову. 

Аналіз платоспроможності (фінансової стійкості) підприємства 

здійснюється за даними балансу, характеризує структуру джерел фінансування 

ресурсів, ступінь фінансової стійкості й незалежності від зовнішніх джерел 

фінансування діяльності. Аналіз платоспроможності підприємства 

здійснюється шляхом розрахунку показників (таблиця 1). 



Таблиця 1 - Нормативні значення розрахунку показників ліквідності та 

платоспроможності 
№ 

з/п 

Показник Нормативне значення Методика розрахунку 

1 Коефіцієнт абсолютної 

ліквідності  

0,2-0,4 Грошові кошти / Поточні 

зобов’язання  

2  Коефіцієнт швидкої 

ліквідності  

0,4-0,8 (Оборотні активи – Запаси) / 

Поточні зобов’язання 

3  Коефіцієнт загальної 

ліквідності  

1,5-2 Оборотні активи / Поточні 

зобов’язання 

4 Коефіцієнт 

маневреності 

0-1 (Оборотні активи – Поточні 

зобов’язання) / Власний 

капітал 

5 Чистий оборотний 

капітал  

> 0 збільшення Оборотні активи - Поточні 

зобов’язання 

6 Коефіцієнт 

платоспроможності 

> 0,5 Власний капітал / Поточні 

зобов’язання 

Коефіцієнт абсолютної ліквідності показує, яку частку поточних 

зобов'язань підприємства можна покрити за допомогою абсолютно ліквідних 

активів.  

Коефіцієнт швидкої ліквідності показує, яку частку поточних зобов'язань 

підприємства можна покрити за допомогою абсолютно та швидко ліквідних 

активів. 

Загальний коефіцієнт ліквідності показує, яку частку поточних зобов'язань 

підприємства можна покрити з допомогою усіх активів. 

Низький рівень ліквідності призводить до порушення договірної 

дисципліни, зниження доходності, неплатежів, а в остаточному підсумку - до 

банкрутства, а тому аналіз ліквідності є невідємною складовою оцінки 

фінансового стану підприємств. 

Таким чином, для оцінки здатності підприємства виконувати 

короткострокові зобов’язання застосовуються показники ліквідності, які дають 

уявлення не тільки про його платоспроможність на даний момент, але і в разі 

надзвичайних обставин, основними з яких є коефіцієнти поточної, швидкої та 

абсолютної ліквідності. 

Балансові пропорції сформульовані так, що активи можуть бути 

перетворені на гроші швидше, ніж необхідно погашати зобов’язання. 

Наприклад, дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги має 

погашатись приблизно в одні і ті самі терміни, що і кредиторська, але при 

здійсненні аналізу балансу вони розведені по різних групах - А2 та П1.  

Аналіз ліквідності балансу полягає у порівнянні засобів (актив балансу), 

згрупованих за ознакою зниження ліквідності, з капіталом і зобов'язаннями 

(пасив балансу), згрупованими за ознакою зменшення терміновості їхнього 

погашення. Тому можна здійснювати оцінку ліквідності балансу наступним 

чином (табл. 2). 

 

 

 



 

Таблиця 2 - Методика аналізу ліквідності балансу підприємства 

Тип 

ліквідності 

Поточна Короткострокова Довгострокова Статті 

Абсолютний А1>П1 
А1>П1+П2 А1 > П1+П2+П3 

А1- високо 

ліквідні активи 

А2- швидко 

ліквідні 

А3- повільно 

ліквідні 

А4- важко 

ліквідні 

П1- найтермін. 

П2- короткостр. 

П3- довгостр.  

П4- постійні 

(стійкі) пасиви 

Нормальний  

А1+А2> П1 А1+А2 > П1+П2 
А1+А2 > 

П1+П2+П3 

Критичний 
А1+А2+А3 > 

П1 

А1+А2+А3 > 

П1+П2 

А1+А2+А3 > 

П1+П2+П3 

Кризовий 
А1+А2+А3 < 

П1 

А1+А2+А3 < 

П1+П2 

А1+А2+А3 < 

П1+П2+П3 

Необхідно зіставити підсумки розділів по активах і пасивах. Зіставлення 

перших груп показують відношення поточних платежів та надходжень. 

Зрівняння других груп показує тенденцію поточної ліквідності. Оцінка 

ліквідності балансу дає уявлення про фінансовий стан підприємства з точки 

зору можливості своєчасного проведення розрахунків. 

Баланс буде відповідати вимогам ліквідності, якщо: 

А1>П1 А2>П2 А3>П3 А4<П4 

У свою чергу, фінансовий стан підприємства прямо залежить від його 

діяльності. За успішного виконання та перевиконання плану з виробництва і 

реалізації продукції, товарів, виконання робіт, надання послуг, зниження їх 

собівартості підприємство одержує надплановий прибуток, утворюються 

додаткові джерела коштів, що в кінцевому результаті сприяє зміцненню 

фінансового стану підприємства. Відповідно фінансовий стан і результати 

діяльності підприємства залежать один від одного. Тому резерви подальшого 

поліпшення фінансового стану - це передусім покращання фінансової стійкості 

підприємства. 

Отже, оцінка ліквідності та платоспроможності виступає вагомим 

інструментом визначення фінансового становища підприємства на ринку 

товарів, капіталів та цінних паперів. 

Ліквідність підприємства в короткостроковому періоді визначається його 

можливостями покрити свої короткострокові зобов’язання. Під 

короткостроковим періодом умовно розуміють строк до одного року, хоча іноді 

він також ототожнюється з операційним циклом. 

Ліквідність характеризує здатність підприємства швидко перетворити 

активи на гроші. Оцінюючи ліквідність підприємства, аналізують достатність 

поточних (оборотних) активів для погашення поточних зобов’язань – 

короткострокової кредиторської заборгованості. 

Більш значна нестача ліквідності свідчить про те, що підприємство не 

може оплатити свої поточні зобов’язання та борги. Це може призвести до 



інтенсивного продажу довгострокових вкладень та активів, а в найгіршому 

випадку – до неплатоспроможності та банкрутства. 
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